
Een balanceeract om alle ballen in de lucht houden

Prinsjesdag 2025



Balanceeract met drie uitdagingen



Wat zijn onze verwachtingen?
Nederlandse economie en regio’s



Milde groei verwacht, maar onzekerheid groot

Bron: RaboResearch



Grote regionale verschillen
Amsterdam en Eindhoven trekken de kar

Bron: RaboResearch
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Productiviteit per uur Arbeidsinzet Economische groei

Economische groei kwam het afgelopen decennium vooral door extra inzet arbeid

De productiviteitsgroei is sterk gedaald

Bron: CBS, RaboResearch
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Arbeidsproductiviteitsgroei per uur, linkeras Arbeidsproductiviteit per uur, rechteras

Koplopers lopen verder uit op Nederland

Nederland behoort niet meer tot de top

Bron: Conference Board, CBS, RaboResearch



Laag investeringsniveau remt productiviteitsgroei

Bron: OECD, Europese Comissie, IMF, RaboResearch

R&D-uitgaven in 
2023, % bbp

R&D Kapitaalgoederen Onderwijs

Gem. jaar. groei 
kapitaalgoederen-
voorraad 2013-2023, %

Publieke 
onderwijsuitgaven 
in 2022, % bbp



Grote productiviteitsverschillen tussen regio’s
Niveau van productiviteit het hoogst in Amsterdam, Utrecht en industrieregio’s

Bron: CBS, RaboResearch





Hoe meten we brede welvaart?
Wij kijken naar elf dimensies en voegen deze samen in één integrale maatstaf



BWI

BBP per capita

100

105

110

115

120

125

130

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

2
0
1
5

2
0
1
6

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
0

2
0
2
1

2
0
2
2

2
0
2
3

2
0
2
4

Index, 2003=100

Brede welvaart volgt niet altijd de economie
Economische dimensies doen het beter dan ‘zachtere waarden’

Bron: RaboResearch, Universiteit Utrecht

Maatschap. betr.

Baanzekerheid

Pers. ontw.

Inkomen

Milieu

Subjectief welzijn

Huisvesting

Werk-privébalans

Verandering BWI ’19 – ‘24

Veiligheid
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Sociale contacten



Brede welvaart verschilt per regio

Regio Den Haag scoort 
minder goed op meerdere 
dimensies: 
vooralwoontevredenheid
en veiligheid lager

Bron: RaboResearch, Universiteit Utrecht

Regionale verschillen in een klein land





Sterke verhoging van defensie-uitgaven

Weerbaarheid en nationale veiligheid



Landen schieten nog flink tekort op defensie-uitgaven

NAVO-norm naar 5% (3,5% defensie-uitgaven, 1,5% defensie-gerelateerd)
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Defensie-uitgaven (2024) 3,5%-scenario 5%-scenario

Bron: NAVO, World Bank, Macrobond, RaboResearch



Eurozone bbp maximaal 3,4% groter door defensie-impuls
Kwaliteit van uitvoering is crucial, impact pas op langere termijn

Bron: RaboResearch

1,5

0,2

3,4

0,4

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

3,5%; grote impact 3,5%; kleine impact 5%; grote impact 5%; kleine impact

E
u

ro
zo

n
e
 b

b
p

 i
n

 2
0
4
5
, 

%
 v

e
rs

ch
il
 m

e
t 

b
a
si

sp
a
d

Hogere totale factorproductiviteit (TFP) Overheidsconsumptie en kapitaalgoederenvoorraad Totaal

(Leverings)afspraken, Europees



Spreiding van bedrijven in de defensie-industrie
Defensie-bedrijven clusteren in Groot-Amsterdam, Zuid-Holland, Brainport Eindhoven en Twente

Alle sectoren Industrie ICT en zakelijke diensten

Bron: NIDV, bewerking RaboResearch



Weerbaarheid bedrijfsleven



Cyberrisico’s hebben grote impact op bedrijven
Meeste bedrijven verwachten dat deze risico’s grote gevolgen hebben als ze zich voordoen

Bron: RaboResearch



Grote bedrijven dekken risico’s vaker af
Bedrijven nemen met name digitale veiligheidsmaatregelen

Bron: RaboResearch



Weerbaarheid samenleving



Ervaren brede welvaart afgelopen jaar gedaald
Vooral de ervaren veiligheid is sterk verslechterd

Bron: RaboResearch



Miljoenennota



Stilte voor de verkiezingsstorm
“Verantwoord begroten voor een  sterke economie”

“Consistent begrotingsbeleid heeft veel waarde; 

wantrouwen en breken met begrotingsdiscipline leidt tot 

flink hogere rentelasten.” (p. 73)

“De ontwikkeling van de productiviteitsgroei in 

Nederland valt echter tegen, net als in veel andere 

ontwikkelde economieën.” (p. 20)

De Miljoenennota 2026 presenteert een positief 

koopkrachtbeeld

“Nederlanders zijn over het algemeen tevreden met hun 

leven. Zo is zo’n 85% van de mensen tevreden met hun 

opleidingskansen, werk, woning en woonomgeving.” (p. 17)

“Zolang de groei van de vergrijzingsgerelateerde uitgaven niet 

wordt beperkt, zal dit ten koste gaan van de ruimte voor 

investeringsuitgaven.” (p. 24)

“Tijdens de NAVO-top in Den Haag hebben de NAVO-

bondgenoten afgesproken om stapsgewijs te groeien naar 

besteding van 5% van het bbp.” (p. 9, p. 70)



“solide basis voor toekomstige keuzes”

Raad van State:  

Minister Heine (FD) 



Bedankt voor uw aandacht!
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Dit is een publicatie van Coöperatieve Rabobank U.A., gevestigd in Amsterdam, Nederland en/of één of meer van de met haar in een groep verbonden rechtspersonen en vennootschappen 
(hierna gezamenlijk en afzonderlijk: "Rabobank"). Rabobank heeft een vergunning en staat onder toezicht van De Nederlandsche Bank en de Autoriteit Financiële Markten. Rabobank 
London Branch is geautoriseerd door de Prudential Regulation Authority ("PRA") en staat onder toezicht van de Financial Conduct Authority en de PRA (beperkt). Details over de omvang 
van het toezicht van de PRA zijn op aanvraag  verkrijgbaar. Rabobank London Branch is geregistreerd in Engeland en Wales onder nr. BR002630. Een overzicht van alle locaties van waaruit 
Rabobank onderzoekspublicaties uitgeeft en de relevante lokale toezichthouders is te vinden op: https://www.rabobank.com/knowledge/raboresearch-locations.

De informatie en meningen in dit document zijn indicatief en alleen bedoeld voor discussiedoeleinden. Er kunnen geen rechten worden ontleend aan de in dit document beschreven 
transacties en/of commerciële ideeën. Dit document is uitsluitend bedoeld voor informatieve doeleinden en mag niet worden opgevat als aanbod, uitnodiging of aanbeveling. Dit 
document vormt niet de basis van en er kan geen beroep op worden gedaan in verband met enige overeenkomst of transactie danwel enige toezegging van Rabobank om een 
overeenkomst of transactie aan te gaan. De inhoud van deze publicatie is algemeen van aard en houdt geen rekening met uw persoonlijke doelstellingen, financiële situatie of behoeften. 
De informatie in dit document is niet bedoeld en mag niet worden opgevat als een advies (waaronder, maar niet beperkt tot, een advies in de zin van artikel 1:1 en artikel 4:23 van de Wet 
op het financieel toezicht). U dient zelf na te gaan of de informatie en uitingen in deze publicatie geschikt zijn in het licht van uw specifieke omstandigheden en waar nodig financieel, 
juridisch en/of fiscaal advies in te winnen. Dit document is gebaseerd op openbare informatie. De informatie en verklaringen in dit document zijn samengesteld of verkregen uit bronnen 
die betrouwbaar worden geacht, maar er wordt geen garantie of verklaring gegeven omtrent de nauwkeurigheid, volledigheid of juistheid ervan, noch uitdrukkelijk noch stilzwijgend.

De informatie en uitspraken in dit document zijn te goeder trouw opgesteld op de datum van publicatie van dit document of deze marketingcommunicatie. Elke mening, prognose of 
schatting in dit document vormt een oordeel van Rabobank op de publicatiedatum van dit document, en er kan geen garantie worden gegeven dat toekomstige resultaten of 
gebeurtenissen in overeenstemming zullen zijn met een dergelijke mening, prognose of schatting. Alle informatie en uitspraken in dit document kunnen wijzigen zonder voorafgaande 
kennisgeving. Rabobank aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid voor de inhoud van deze publicatie en/of enige schade die voortvloeit uit het gebruik van dit document of de inhoud 
ervan, en/of enige schade die anderszins in verband daarmee ontstaat.

Dit document mag niet worden gereproduceerd, verspreid of gepubliceerd, geheel of gedeeltelijk, voor welk doel dan ook, tenzij met voorafgaande schriftelijke toestemming van 
Rabobank. De verspreiding van dit document kan wettelijk beperkt zijn in bepaalde jurisdicties. Ontvangers van dit document dienen zich te informeren over dergelijke beperkingen en 
deze na te leven. 

Een samenvatting van de onderzoeksmethoden die Rabobank hanteert, is te vinden op onze website. 

Coöperatieve Rabobank U.A., Croeselaan 18, 3521 CB Utrecht, Nederland. Alle rechten voorbehouden.
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